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COMUNICADO N©°. 009708

Rio de Janeiro, 17 de marco de 2008.

Participante / Credor
Plano de Beneficios | — Varig
CNPB: 20.020.042-18

Assunto: Isonomia de concurso nas antecipagdes de rateio de crédito — adequacdo de critério
— revisdo de valores

Ref.: Antecipacao de rateio de crédito em Mar¢co/08

Dando continuidade ao processo de ajuste financeiro para a isonomia de concurso entre 0s
assistidos — aposentados e pensionistas, credores do Plano de Beneficios | — Varig, “em
liquidacdo extrajudicial”’, que foi iniciado em janeiro/07, assunto tratado em comunicados
anteriores, especialmente nos Comunicados de numeros 002/07, 011/07, 017/07 e 008/08,
temos a informar:

1 - Analisamos os resultados dos ajustes financeiros para equilibrio da isonomia de concurso
entre os credores assistidos adotados adicionalmente a partir do més de setembro/07 e que
vigorou até a antecipacgao de rateio de crédito ocorrida em 27/02/2008.

2 — O objetivo dos ajustes financeiros aplicados as antecipagdes de rateio de crédito ocorridas
desde o més de setembro de 2007, era o de trazer o Indice Individual de Participagdo — IIP*
dos credores assistidos para percentuais mais proximos do indice de isonomia médio do plano.
Isso valeu tanto para os credores cujo IIP estava acima, quanto para aqueles cujo IIP estava
abaixo.

3 — Conforme ja publicado para conhecimento de V.S* (vide exemplo do Comunicado 017/07
publicado no site), esse processo de ajuste envolveu 2.266 credores que tiveram um percentual
adicional aplicado as antecipac¢bes de rateio de crédito e 2.318 que, em linhas gerais, tiveram
um percentual de reducéo aplicado sobre as antecipacdes de rateio de crédito e 191 credores
ndo receberam.

* 1IP — indice Individual de Participacdo — vide Notas Explicativas de 18/05/07, item 5.
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4 — Portanto, para melhor elucidar a questédo, vamos fazer um resumo do que ocorreu desde
setembro/07, mostrando alguns dados e sua evolucéo. A situagdo em setembro de 2007 era
a seguinte:

4.1 — Total das Provisdes Matematicas do Plano | — Varig = R$ 1.896.711.057,97. Este
valor corresponde a somatéria das provisbes (reservas) matematicas de todos os
credores assistidos — aposentados e pensionistas, na data do decreto de liquidagéo
extrajudicial do Plano I (11/04/2006), conforme consta no Quadro Geral de Credores -
22 Fase, publicado no Diario Oficial da Unido e no Jornal O Globo, ambos em 21/05/07.

4.2 — Valor distribuido a titulo de antecipacdo de rateio de crédito entre os credores
assistidos — aposentados e pensionistas, até Ago/07 = R$ 93.631.708,85.

4.3 — Percentual Médio de Isonomia do Plano em Ago/07 = 4,94%b. Percentual obtido pela
divisdo do valor contido no item 4.2 pelo do item 4.1.

5 — A partir dai, verificamos os valores distribuidos aos credores assistidos em relacdo as
respectivas provises matematicas e os comparamos com o percentual médio de isonomia do
plano (vide exemplo do Comunicado 017/07 publicado no site). O resultado observado levou
aos ajustes financeiros implementados a partir do més de setembro de 2007, com o objetivo de
trazer os credores assistidos para o indice médio de isonomia do plano, de forma escalonada
conforme pode ser observado no QUADRO 1.

QUADRO 1
Set/07 DISTRIBUICAO Ajuste Financeiro
. - Valor Distribuido no Més 09/07: indice
Indice Individual . L
nice ‘ndividua R$3.124.688,08 aplicado | Acréscimo /
de Participacéo — ~
sobre o valor | Reducdo em
I1P dos credores, .
) APOSENTADOS | PENSIONISTAS TOTAL recebido em %
em Ago/07:
Ago/07
Menor do que 4% 34 216 250 1,20 +20%
Entre 4% e 4,94% 1.704 312 2.016 1,10 +10%
Entre 4,94% e 5% 143 25 168 0,90 - 10%
Entre 5% e 6% 1.323 341 1.664 0,50 - 50%
Entre 6% e 8% 253 233 486 0,20 - 80%
Mais de 8% 2 189 191| néo recebeu -
Total 3.459 1.316 4.775
Ne TOTAL DE
CREDORES 3.584 1.391 4.975
. 125 equiparados | 75 temporarios
OBS.: Diferenca ou falecidos ou falecidos 200
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6 — Nesta época o indice de isonomia médio acumulado do plano até agosto/07 era de 4,94%,
indicando que:

6.1 — Os aposentados e pensionistas que estavam abaixo deste indice médio de 4,94%,
deveriam receber temporariamente a mais; e

6.2 — Os aposentados e pensionistas que estavam acima deste indice médio de 4,94%,
deveriam receber temporariamente a menos.

7 — Nesse periodo de setembro/2007 a fevereiro/2008, o percentual do plano foi se
modificando a medida que as antecipacdes de rateio de créditos foram sendo disponibilizadas,
ou seja, atingiu nos meses subsequentes outros percentuais conforme demonstrado no QUADRO
2 (observe que, a cada més, o percentual variou, em média, 0,13%).

QUADRO 2
Més/Ano | Percentual do Plano | | Valores Liberados?*
Ago/07 4,94% 3.077.968,36
Set/07 5,07% 2.520.008,90
Out/07 5,20% 2.533.980,27
Nov/07 5,34% 2.561.530,26
Dez/08 5,47% 2.532.613,06
Jan/08 5,61% 2.548.467,59
Fev/08 5,74% 2.516.577,42

8 — Assim, com o0 pagamento das antecipac¢des de rateio de crédito de fevereiro/08, a situagao
com relacdo ao indice médio de isonomia do plano, passou a ser:

8.1 — Total das Provisdes Matematicas do Plano | — Varig = R$ 1.896.711.057,97. Este
valor corresponde a somatéria das provisdes (reservas) matematicas de todos os
credores assistidos — aposentados e pensionistas, na data do decreto de liquidacédo
extrajudicial do Plano | (11/04/2006), conforme consta no Quadro Geral de Credores -
22 Fase, publicado no Diario Oficial da Unido e no Jornal O Globo, ambos em 21/05/07.

8.2 — Valor distribuido a titulo de antecipacdo de rateio de crédito entre os credores
assistidos — aposentados e pensionistas, até Fev/08 = R$ 108.844.886,35.

8.3 — Percentual Médio de Isonomia do Plano em Fev/08 = 5,74%b. Percentual obtido pela
divisdo do valor contido no item 8.2 pelo do item 8.1.

! N&o consideram os valores provisionados para equiparados e falecidos, cujas quantias ndo foram pagas
nas respectivas folhas.
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9 — Os ajustes financeiros ocorridos no periodo de setembro/2007 a fevereiro/2008, com
acréscimos e redugdes, em razdo dos credores estarem abaixo ou acima do indice médio de
isonomia do plano, propiciaram uma série de adequacfes, que agora necessitam de um ajuste
mais fino.

10 — Dado que a variacdo do indice médio do plano, em razado de sua evolucdo acrescida do
volume financeiro a ser disponibilizado para antecipacdo de rateio de créditos no més de
mar¢o/2008 (vide Comunicado 008/08) que é de aproximadamente R$ 2.600.000,00 (dois
milhdes e seiscentos mil reais) serd de 0,13%, trabalhamos com uma proje¢do para marco/08,

de que o percentual médio do plano atingird 5,88%b.

11 — Entdo, como essa projecdo do indice médio de isonomia do plano atingird 5,88% em
marc¢o/2008, estabelecemos novo escalonamento conforme o QUADRO 3 abaixo, que valera para
este més no rateio da antecipacao de créditos entre os credores.

QUADRO 3
Marco/08 Valor ps;z%gg%gg%go Mes: Ajuste Financeiro
indice Individual de Distribuic&o "fs‘g‘bcree %P\'jgflodro ACTESEIMD /
Participagdo — 11P dos do rateio Reducdo em
credores, previsto | APOSENTADOS | PENSIONISTAS | TOTAL calculado de %
para mar/08: acordo com IIP:
Até 5,37%** 296 234 530 *x *x
Entre 5,37% e 5,74% 1.310 354 1.664 1,20 +20%
Entre 5,74% e 6% 1.181 297 1.478 1,00 0
Entre 6% e 6,25% 399 134 533 0,85 -15%
Entre 6,25% e 6,5% 255 111 366 0,55 -45%
Entre 6,5% e 7% 101 93 194 0,40 -60%
Entre 7% e 7,5% 24 35 59 0,30 -70%
Entre 7,5% e 8% 13 27 40 0,30 -70%
Acima de 8% 5 106 111 nao recebe -
Total 3.584 1.391| 4.975

** Para estes credores assistidos — aposentados e pensionistas, cujo IIP esta abaixo de 5,37%
receberdo uma parcela adicional neste més, para se aproximarem do indice médio do plano.
Para realizacdo do referido pagamento adicional, foi destinado valor especifico a ser acrescido
ao valor geral a ser distribuido (aproximadamente 2.600.00,00), perfazendo um total de
R$2.923.949,62, em mar¢o/08.
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12 — Analisando o QUADRO 3 acima, comparativamente com o0 QUADRO 1, temos que:

12.1 - Os ajustes a partir de marco/2008 serdo feitos sobre o indice Individual de
Participacdo — IIP, permitindo a cada més, maior flexibilidade de adequacdo dos
aposentados e pensionistas ao indice médio de isonomia do plano, quando houver
disponibilidades financeiras liquidas.

12.2 — Em razéo dos ajustes ocorridos entre setembro/2007 e fevereiro/2008, a partir de
mar¢o/2008 foi possivel um escalonamento mais brando de ajustes para os aposentados
e pensionistas que se encontram, ainda, acima do indice médio de isonomia do plano.

13 — E relevante ressaltar que muitos dos credores que, em agosto de 2007 estavam abaixo do
indice médio de isonomia acumulado em 4,94% e receberam a partir de setembro de 2007 a
mais do que o rateio devido pelo seu indice individual de participagdo - IIP, voltaram a
participar do rateio em razdo do IIP a partir de mar¢co/2008, podendo ocorrer, com isto, ainda
assim uma reducdo quando comparado a fev/08.

14 — E relevante também ressaltar que a parcela dos credores que, em agosto de 2007 estavam
acima do indice médio de isonomia acumulado em 4,94% e receberam a partir de setembro de
2007 a menos que o rateio devido pelo seu indice individual de participagdo - IIP, a partir de
mar¢o/2008, poderdo ter uma reducdo mais branda no rateio em razéo do IIP (ou até mesmo
um acréscimo se comparado a fev/08) por ja estarem mais proximos do indice médio do plano.

15 - No entanto, alertamos que a comparagdo entre os valores recebidos desde set/07 e
mar/08 ndo podera ser feita de forma tdo simples, pois € necessario considerar que o valor
disponibilizado em cada um dos meses é diferente, ou seja: foram disponibilizados
aproximadamente R$2.600.000,00 e R$3.124.688,98, respectivamente, em mar/08 e set/07.

16 - Comunicamos, ainda, que continuamos no aguardo da decisdo do Juiz da 12 Vara Empresarial
do Rio de Janeiro sobre a liberagdo do valor a ser recebido pelo Aerus em nome dos Planos Varig —
em liquidagéo extrajudicial relativamente a Debénture UPV (vide Comunicado 002/08).

Por fim, lembramos a todos os credores que, por questdo legal, os ativos financeiros nao
poderdo ser esgotados, enquanto o Quadro Geral de Credores - QGC do plano ndo estiver
concluido.

Atenciosamente,

JOSE DA SILVA CRESPO FILHO
Liguidante do Plano de Beneficios | — Varig
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