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Rio de Janeiro, 01 de dezembro de 2008.

Comunicado 021/08 — Plano II - Varig

Aos participantes, assistidos e pensionistas credores do Plano de Beneficios II — VARIG “Em
Liquidacao Extrajudicial”, Cadastro Nacional de Planos de Beneficios — CNPB N°. 20.020.044-47.

Prezado Senhores (as),

Com o objetivo de manter V.Sas. atualizados com relacdo ao andamento do processo de liquidacdao
extrajudicial, este comunicado visa fornecer a nivel gerencial uma série de informaces, dentre as quais
destacamos:

- Historico de pagamentos de rateio de créditos desde a data do decreto de liquidacdo extrajudicial do
Plano de Beneficios II — VARIG “em liquidacdo extrajudicial”;

- Fluxos financeiros do Plano de Beneficios II - VARIG “em liquidacdo extrajudicial” - Evolucdo
patrimonial — Janeiro a Setembro 2008;

- Previsdo de fluxo financeiro para rateio de créditos para o ano de 2009;

Outras informagGes adicionais que poderdo ser encontradas no site do Instituto www.aerus.com.br, além do
link “Relatdrio Anual 2007".

1 Historico de pagamentos de rateio de créditos:

O Plano de Beneficios II — VARIG “em liquidacdo extrajudicial”, CNPB - N©. 20.020.044-47, teve sua
liguidagao extrajudicial decretada através da Portaria da Secretaria de Previdéncia Complementar do Ministério
da Previdéncia Social — SPC/MPS, N©, 371, de 11 de abril de 2006, publicada no Diario Oficial da Uniao n°. 71,
de 12 de abril de 2006, seccdo 2, pags. 22 e 23.

HISTORICO DE PAGAMENTOS
Antecipacao de Rateios de Créditos

Plano II - VARIG “em liquidagao extrajudicial”
Cadastro Nacional de Planos de Beneficios - CNPB - N°. 20.020.044-47.
Periodo: ABRIL/2006 A SETEMBRO/2008

TOTAL DE COMPROMISSOS DO PLANO na data do decreto de liquidacao extrajudicial
(ASSISTIDOS e PENSIONISTAS): R$ 1.334.279.506,89.

Rio de Janeiro (RJ)
Praia do Flamengo, 66-B, 192 andar
Flamengo - CEP 22210-030
Call Center: 4003-7744

Fax: 21.2557-2073

Pagina 1 de 11


www.aerus.com.br

Instituto de Seguridade Social

PLANOS VARIG em Liquidagao
Extrajudicial

www.aerus.com.br

aerus@aerus.com.br

Més da Valor dicto Critério de distribuicio/ajuste | woeh)
- Sy istribuido . " isonomia
antecipacao de distribuido (acumulado) — de isonomia de concurso. apés
rateio de crédito no més — R$ R Antecipacao de Rateio de Crédito D
$ antecipacao

Abril/2006 4.506.992,51 4.506.992,51 100% do valor do beneficio 0,34%
Maio/2006 5.200.525,39 9.707.517,90 70% do valor do beneficio 0,73%
Junho/2006 5.094.085,13 14.801.603,03 70% do valor do beneficio 1,11%
Julho/2006 5.218.258,85 20.019.861,87 70% do valor do beneficio 1,50%
Agosto/2006 5.388.247,21 25.408.109,08 70% do valor do beneficio 1,90%
Setembro/2006 5.297.554,46 30.705.663,54 70% do valor do beneficio 2,30%
Outubro/2006 5.377.805,42 36.083.468,96 70% do valor do beneficio 2,70%
Novembro/2006 10.656.240,92 46.739.709,88 140% do valor do beneficio 3,50%
Dezembro/2006 5.419.566,76 52.159.276,64 70% do valor do beneficio 3,91%
Janeiro/2007 4.979.366,13 57.138.642,77 IIP x 5.222.247,38 4,28%
Fevereiro/2007 4.502.478,22 61.641.120,99 IIP x 4.438.910,27 4,62%
Margo/2007 5.864.652,95 67.505.773,94 IIP x 4.438.910,27 5,06%
Abril/2007 4.424.121,21 71.929.895,15 IIP x 4.438.910,27 5,39%
Maio/2007 4.524.766,13 76.454.661,28 IIP x 4.438.910,27 5,73%
Junho/2007 4.370.121,02 80.824.782,30 IIP x 4.438.910,27 6,06%
Julho/2007 4.407.910,05 85.232.692,35 IIP x 4.438.910,27 6,39%
Agosto/2007 4.365.504,47 89.598.196,82 IIP x 4.438.910,27 6,72%
Setembro/2007 4.343.214,72 93.941.411,54 IIP x 4.438.910,27 7,04%

- Se x < 7%; 1,10 vezes o valor do

pagamento de setembro de 2007;

- Se 7% < x <7,04%; o mesmo valor do

pagamento de setembro de 2007;

- Se 7,04% < x <8%; 0,90 vezes o

valor do pagamento de setembro de
Outubro/2007 4.506.675,72 98.448.087,26 2007; 7,38%

- Se 8% < x <9%; 0,50 vezes o valor

do pagamento de setembro de 2007;

- Se 9% < x <10%; 0,20 vezes o valor

do pagamento de setembro de 2007;

- Se x = 10%; ndo recebera

antecipagao de rateio de crédito.

- Se x < 7,40%; IIP* 4.438.910,27 +

AJUSTE até 7,38%;

Atencao: esse ajuste foi concedido

apenas para os aposentados.

- Se 7,40% < x <8,33%; 0,95%* IIP*

4.438.910,27;

- 0, 0/ * *
Novembro/2007 5.199.892,79 | 103.647.980,05 4ie388.’§’130/, °27S X <8,66%; 0,85%1IP 7,77%

- Se 8,66% < x <9,32%; 0,75%* IIP*

4.438.910,27;

-Se 9,32% < x <9,65%); 0,65* IIP*

4.438.910,27;

-Se 9,65% < x <10,5%; 0,50%* IIP*

4.438.910,27;

- Se 10,50% < x <14,00%; 0,20* IIP*
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Més da
antecipacao de
rateio de crédito

Valor
distribuido
no més — R$

Valor
distribuido
(acumulado) -
R$

Critério de distribuicao/ajuste
de isonomia de concurso.
Antecipacao de Rateio de Crédito

% de
isonomia
apos
antecipacao

4.438.910,27;
-Se x = 14%; nao recebera
antecipacao de rateio de crédito.

Dezembro/2007

4.291.929,81

107.939.909,86

-Se x < 7,79%; IIP* 4.438.910,27;

- Se 7,79% < x < 8,72%; 0,95* IIP*
4.438.910,27;

- Se 8,72% < x < 9,05%; 0,85*IIP*
4.438.910,27;

- Se 9,05% < x < 9,44%; 0,75* IIP*
4.438.910,27;

- Se 9,44% < x < 9,83%; 0,65* IIP*
4.438.910,27;

- Se 9,83% < x < 11%; 0,50* IIP*
4.438.910,27;

- Se 11,00% < x < 14,00%; 0,20% IIP*
4.438.910,27;

-Se x = 14%; ndo recebera
antecipacao de rateio de crédito.

8,09%

Janeiro/2008

4.277.152,59

112.217.062,45

- Se x < 8,09%; IIP* 4.438.910,27;

- Se 8,09% < x < 9,04%; 0,95*% IIP*
4.438.910,27;

- Se 9,04% < x < 9,36%; 0,85*IIP*
4.438.910,27;

- Se 9,36% < x < 9,68%; 0,75*% IIP*
4.438.910,27;

- Se 9,68% < x < 10%; 0,65* IIP*
4.438.910,27;

- Se 10% < x < 11%; 0,50* IIP*
4.438.910,27;

- Se 11% < x < 14%; 0,20* IIP*
4.438.910,27;

-Se x = 14%; nao recebera
antecipacao de rateio de crédito.

8,41%

Fevereiro/2008

4.246.741,78

116.463.804,23

- Se x < 8,41%; IIP* 4.438.910,27;

- Se 8,41% < x < 9,36%; 0,95* IIP*
4.438.910,27,;

- Se 9,36% < x < 9,68%; 0,85*IIP*
4.438.910,27,

- Se 9,68% < x < 10%; 0,75* IIP*
4.438.910,27,;

- Se 10% < x < 10,32%; 0,65* IIP*
4.438.910,27,

- Se 10,32% < x < 11%; 0,50* IIP*
4.438.910,27,

8,73%
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Més da
antecipacao de
rateio de crédito

Valor
distribuido
no més — R$

Valor
distribuido
(acumulado) -

R$

Critério de distribuicao/ajuste
de isonomia de concurso.
Antecipacao de Rateio de Crédito

% de
isonomia
apos
antecipacao

- Se 11% < x < 14%; 0,20* IIP*
4.438.910,27;

-Se x = 14%; nao recebera
antecipacao de rateio de crédito.

Margo/2008

4.257.460,43

120.721.264,66

- Se x < 8,73%; IIP* 4.438.910,27;

- Se 8,73% < x < 9,68%; 0,95* IIP*
4.438.910,27;
- Se 9,68%
4.438.910,27;
- Se 10% < x < 10,32%; 0,75* IIP*
4.438.910,27;

- Se 10,32% < x < 10,64%; 0,65% IIP*
4.438.910,27;

- Se 10,64% < x < 11,32%; 0,50* IIP*
4.438.910,27;

- Se 11,32% < x < 14%; 0,20% IIP*
4.438.910,27;

-Se x = 14%; ndo recebera
antecipacao de rateio de crédito.

< x < 10%; 0,85*IIP*

9,05%

Abril/2008

5.493.430,85

126.214.695,51

- Se x < 9,05%; IIP* 5.685.963,32;

- Se 9,05% < x < 9,68%; 0,95% IIP*
5.685.963,32;
- Se 9,68%
5.685.963,32;
- Se 10% < x < 10,32%; 0,75% IIP*
5.685.963,32;

- Se 10,32% < x < 10,64%; 0,65% IIP*
5.685.963,32;

- Se 10,64% < x < 11,32%; 0,50% IIP*
5.685.963,32;

- Se 11,32% < x < 14%; 0,20* IIP*
5.685.963,32;

- Se x = 14%; ndo
antecipacao de rateio de crédito.

< x < 10%; 0,85*IIP*

recebera

9,46%

Maio/2008

5.461.268,66

131.675.964,17

- Se x < 9,47%; IIP* 5.685.963,32;

- Se 9,47% < x < 9,95%; 0,95* IIP*
5.685.963,32;

- Se 9,95% < x < 10,23%; 0,85*IIP*
5.685.963,32;

- Se 10,23% < x < 10,60%; 0,75% IIP*
5.685.963,32;

- Se 10,60% < x < 10,80%; 0,65* IIP*
5.685.963,32;

- Se 10,80% < x < 11,12%; 0,55% IIP*

9,87%
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Més da
antecipacao de
rateio de crédito

Valor
distribuido
no més — R$

Valor
distribuido
(acumulado) -

R$

Critério de distribuicao/ajuste
de isonomia de concurso.
Antecipacao de Rateio de Crédito

% de
isonomia
apos
antecipacao

5.685.963,32;

- Se 11,12% < x < 12,00%; 0,40% IIP*
5.685.963,32;

- Se 12,00% < x < 14,00%; 0,20* IIP*
5.685.963,32;

- Se x = 14%; ndo
antecipacao de rateio de crédito.

recebera

Junho/2008

- Se x < 9,90%; IIP* 5.685.963,32;

- Se 9,90% < x < 10,34%; 0,95%* IIP*
5.685.963,32;

- Se 10,34% < x < 10,58%); 0,85*IIP*
5.685.963,32;

- Se 10,58% < x < 10,91%; 0,75% IIP*
5.685.963,32;

- Se 10,91% < x < 11,07%; 0,65% IIP*
5.685.963,32;

- Se 11,07% < x < 11,35%; 0,55% IIP*
5.685.963,32;

- Se 11,35% < x < 12,16%; 0,40%* IIP*
5.685.963,32;

- Se 12,16% < x < 14,00%; 0,20% IIP*
5.685.963,32;

- Se x =2 14%; ndo
antecipacao de rateio de crédito.

5.421.493,83 137.097.458,00

10,28%

recebera

Julho/2008

- Se x < 10,28%; IIP* 5.685.963,32;

- Se x > 10,28% e em Junho estivesse na
faixa de 0,95; 0,95*11P*5.685.963,32;

- Se x > 10,28% e em Junho estivesse na
faixa de 0,85; 0,85*11P*5.685.963,32;

- Se x > 10,28% e em Junho estivesse na
faixa de 0,75; 0,75*11P*5.685.963,32;

- Se x > 10,28% e em Junho estivesse na
faixa de 0,65; 0,65*11P*5.685.963,32;

- Se x > 10,28% e em Junho estivesse na
faixa de 0,55; 0,55*11P*5.685.963,32;

- Se x > 10,28% e em Junho estivesse na
faixa de 0,40; 0,40*11P*5.685.963,32;

- Se x > 10,28% e em Junho estivesse na
faixa de 0,20; 0,20*IIP*5.685.963,32;

- Se x 2 14%; ndo recebera
antecipagao de rateio de crédito.

5.421.493,83 142.518.951,83 10,68%

Agosto/2008

5.492.336,35 148.011.288,18 11,09%

- Se x < 10,68%; IIP* 5.685.963,32;
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Més da
antecipacao de
rateio de crédito

Valor
distribuido
no més — R$

Valor
distribuido
(acumulado) -

R$

Critério de distribuicao/ajuste
de isonomia de concurso.
Antecipacao de Rateio de Crédito

% de
isonomia
apos
antecipacao

- Se x > 10,68% e em Julho estivesse na
faixa de 0,95; 0,95*11P*5.685.963,32;

- Se x > 10,68% e em Julho estivesse na
faixa de 0,85; 0,85*11P*5.685.963,32;

- Se x > 10,68% e em Julho estivesse na
faixa de 0,75; 0,75*11P*5.685.963,32;

- Se x > 10,68% e em Julho estivesse na
faixa de 0,65; 0,65*1IP*5.685.963,32;

- Se x > 10,68% e em Julho estivesse na
faixa de 0,55; 0,55*11P*5.685.963,32;

- Se x > 10,68% e em Julho estivesse na
faixa de 0,40; 0,40*IIP*5.685.963,32;

- Se x > 10,68% e em Julho estivesse na
faixa de 0,20; 0,20*IIP*5.685.963,32;

- Se x = 14%; ndo recebera
antecipagdo de rateio de crédito.

Setembro/2008

5.477.954,44

153.489.242,62

- Se x < 11,09%; IIP* 5.685.963,32;

- Se x > 11,09% e em Agosto estivesse
na faixa de 0,95; 0,95*I1P*5.685.963,32;
- Se x > 11,09% e em Agosto estivesse
na faixa de 0,85; 0,85*I1P*5.685.963,32;
- Se x > 11,09% e em Agosto estivesse
na faixa de 0,75; 0,75*IIP*5.685.963,32;
- Se x > 11,09% e em Agosto estivesse
na faixa de 0,65; 0,65*IIP*5.685.963,32;
- Se x > 11,09% e em Agosto estivesse
na faixa de 0,55; 0,55*IIP*5.685.963,32;
- Se x > 11,09% e em Agosto estivesse
na faixa de 0,40; 0,40*IIP*5.685.963,32;
- Se x > 11,09% e em Agosto estivesse
na faixa de 0,20; 0,20*IIP*5.685.963,32;
- Se x = 14%; ndo recebera
antecipagdo de rateio de crédito.

11,50%

IIP — indice Individual de Participacao: Vide item 5, da Nota Explicativa do Processo de Liquidacao

extrajudicial do Plano II - Varig, Quadro Geral de Credores Provisério — 22 Fase datada de 18 de maio de 2007,
também disponivel no site do aerus.

2 Evolucdo Patrimonial de janeiro a setembro de 2008 - Nivel Gerencial:
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EVOLUCAO PATRIMONIAL - JANEIRO A MARCO - 2008

DESCRICAO
Janeiro Fevereiro Marco
1 - PATRIMONIO PREVIDENCIARIO (1.2+1.3 - 1.4-1.5-1.6-1.7) 427.054.590,81 422.439.299,63 423.881.376,76
1.2 - Disponivel 10.444,26 - 1.935.983,20
1.3 - Redlizével 506.614.210,92 506.179.694,50 505.518.001,46
1.4 - Exigivel Operacional 3.953.676,46 7.950.722,26 7.475.388,63
1.5 - Exigivel Contigencial 41.506.343,27 41.616.607,90 41.712.990,61
1.6 - Fundos de Gastos Liquidagdo 34.101.128,22 34.163.901,68 34.374.842,41
1.7 - Fundo Programa de Investimento 8.916,42 9.163,03 9.386,25
2 - DEFICIT TECNICO (1) - (2.1+2.2+2.3) (1.288.373.767,84)] (1.308.986.321,71)] (1.320.064.171,58)
1 - Patriménio Previdéncidrio 427.054.590,81 422.439.299,63 423.881.376,76

2.1 - CREDORES - Aposentados e Pensionistas - Total (2.1.1+2.1.2+2.1.3)

1.459.468.464,18

1.472.445.109.19

1.482.455.278,10

2.1.1 - Aposentados e Pensionistas - Principal 1.222.064.119,04 1.217.817.377,26 1.213.558.242,23
2.1.2 - Aposentados e Pensionistas - Corre¢do Monetdria 96.387.077.,36 106.457.409,76 113.525.126,60
2.1.3 - Aposentados e Pensionistas - Juros 141.017.267,78 148.170.322,17 155.371.909,27
2.2 - CREDORES - Ativo - Total (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 245.222.436,06 248.116.339,53 250.520.813,84
2.2.1 - Ativos - Principal 206.637.066,65 206.637.066,65 206.637.066,65
2.2.2 - Ativos - Correcdo Monetdria 15.758.194,02 17.450.228,82 18.641.187,25
2.2.3 - Ativos - Juros 22.827.175,39 24.029.044,06 25.242.559,94
2.3 - Demais Credores - Total (2.3.1+2.3.2+2.3.3) 10.737.458,41 10.864.172,62 10.969.456,40
2.3.1 - Demais Credores - Principal 9.047.936,00 9.047.936,00 9.047.936,00
2.3.2 - Demais Credores - Correcdo Monetdria 689.997.85 764.086,31 816.234,34
2.3.3 - Demais Credores - Juros 999.524,56 1.052.150,31 1.105.286,06
3 - RECURSOS GARANTIDORES DAS RESERVAS TECNICAS

(3.1+3.2+3.3+3.4+3.5+3.6+3.7-3.8) 504.866.698,89 504.505.236,70 505.953.673,42
3.1 - Disponivel 10.444,26 - 1.935.983,20
3.2 - Renda Fixa Mercado 314.578.893,49 317.023.752,91 315.273.716,24
3.3 - Renda Fixa Outros 44.693.204,60 43.051.341,28 39.596.528,31
3.4 - Renda Varidvel Mercado 1.217.520,46 1.317.605,24 1.246.675,57
3.5 - Renda Varidvel Outros 81.027.581,77 79.859.766,62 85.190.287,63
3.6 - Investimento Imobilidrio 63.336.553,75 63.252.668,71 62.709.134,13
3.7 - Empréstimos a participantes 2.528,62 141,06 2.255,15
3.8 - Tributos (28,06) (39.12) (906.81)
4 - LIQUIDEZ PATRIMONIO PREVIDENCIARIO (4.1-4.2) 237.871.679,55 236.151.924,55 236.259.191,65
4.1 - Recursos Liquidos 315.806.830,15 318.341.319,03 318.455.468,20
4.2 - Exigivel Operacional (exclu. Invest.) + Cont. + Fdo. Cobertura Gastos

Lig. 77.935.150,60 82.189.394,48 82.196.276,55
5 - NUMERO TOTAL DE CREDORES - PREVIDENCIARIOS 8.717 8.717 8.717

5.1 - CREDORES - Aposentados / Pensionistas 2985 2985 2985

5.2 - CREDORES ATIVOS - Previdencidrios 5202 5202 5202

5.3 - CREDORES OUTROS - Previdencidrios 530 530 530

¢ - ANTECIPACAO DE RATEIO DE CREDITO 4.277.152,59 4.246.741,78 4.257.460,43
6.1 - CREDORES - Aposentados / Pensionistas 4.277.152.59 424674178 4.257.460.43

6.2 - CREDORES ATIVOS - Previdencidrios

6.3 - CREDORES OUTROS - Previdencidrios

Rio de Janeiro (RJ)
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VARIG - PLANO Il
DESCRICAO EVOLUCAO PATRIMONIAL - ABRIL A JUNHO - 2008
Abril Maio Junho
1 - PATRIMONIO PREVIDENCIARIO (1.2+1.3 - 1.4-1.5-1.6-1.7) 422.505.215,48 428.219.673,30 412.406.053,60
1.2 - Disponivel 27.296,63 19.726,20 6.089.971,63
1.3 - Realizavel 507.595.744,39 514.123.183,24 493.051.877,94
1.4 - Exigivel Operacional 8.726.651,33 8.916.642,43 8.985.193,49

1.5 - Exigivel Contigencial

41.802.114,81

41.906.857,19

42.008.937,70

1.6 - Fundos de Gastos Liquidacdo

34.579.455,16

35.089.934,79

35.731.807,87

1.7 - Fundo Programa de Investimento 9.604,24 9.801,73 9.856,91
2 - DEFICIT TECNICO (1) - (2.142.242.3) (1.333.373.060,00)| (1.342.036.480,50)] (1.378.120.267,62)
1 - Patrimonio Previdénciario 422.505.215,48 428.219.673,30 412.406.053,60

2.1 - CREDORES - Aposentados e Pensionistas - Total (2.1.1+2.1.2+2.1.3)

1.491.775.096,40

1.503.168.951,35

1.519.564.081,54

2.1.1 - Aposentados e Pensionistas - Principal

1.208.064.811,38

1.202.603.542,72

1.197.182.049,62

2.1.2 - Aposentados e Pensionistas - Correcdo Monetdria

121.085.648,51

130.633.009,14

145.063.058,35

2.1.3 - Aposentados e Pensionistas - Juros

162.624.636,51

169.932.399,49

177.318.973,57

2.2 - CREDORES - Ativo - Total ( 2.2.1+2.2.2+2.2.3)

253.024.111,77

255.882.956,04

259.595.517,54

2.2.1 - Ativos - Principal

206.637.066,65

206.637.066,65

206.637.067,27

2.2.2 - Ativos - Correcdo Monetaria

19.918.843,40

21.538.197,72

23.994.025,90

2.2.3 - Ativos - Juros

26.468.201,72

27.707.691,67

28.964.424,37

2.3 - Demais Credores - Total (2.3.1+2.3.2+2.3.3)

11.079.067,31

11.204.246,41

11.366.722,14

2.3.1 - Demais Credores - Principal 9.047.936,00 9.047.936,00 9.047.936,00
2.3.2 - Demais Credores - Correcdo Monetéria 872.178,56 943.084,60 1.050.577,48
2.3.3 - Demais Credores - Juros 1.158.952,75 1.213.225,81 1.268.208,66
3 - RECURSOS GARANTIDORES DAS RESERVAS TECNICAS

(3.14+3.2+3.3+43.4+3.5+3.6+3.7-3.8) 506.113.297,03 512.620.212,18 497.599.414,68
3.1 - Disponivel 27.296,63 19.726,20 6.089.971,63
3.2 - Renda Fixa Mercado 330.420.454,05 331.334.831,26 326.380.930,24
3.3 - Renda Fixa Outros 38.064.781,19 36.645.804,59 35.344.604,19
3.4 - Renda Variavel Mercado 1.345.872,45 1.474.384,09 1.321.321,17
3.5 - Renda Variavel Outros 73.991.191,37 81.582.776,15 67.144.843,91

3.6 - Investimento Imobilirio 62.262.267,02 61.562.354,34 61.318.250,16
3.7 - Empréstimos a participantes 1.534,75 358,45 428,40
3.8 - Tributos (100,43) (22,90) (935,02)
4 - LIQUIDEZ PATRIMONIO PREVIDENCIARIO (4.1-4.2) 248.060.841,23 248.298.113,77 248.461.122,42
4.1 - Recursos Liquidos 331.793.522,70 332.828.918,65 333.791.288,02

4.2 - Exigivel Operacional (exclu. Invest.) + Cont. + Fdo. Cobertura Gastos Lig.

83.732.681,47

84.530.804,88

85.330.165,60

[5 - NUMERO TOTAL DE CREDORES - PREVIDENCIARIOS

8.693 8.693 8.693
5.1 - CREDORES - Aposentados / Pensionistas 2983 2983 2983
5.2 - CREDORES ATIVOS - Previdenciarios 5170 5170 5170
5.3 - CREDORES OUTROS - Previdenciarios 540 540 540
6 - ANTECIPAGAO DE RATEIO DE CREDITO 5.493.430,85 5.461.268,66 5.421.493,83
6.1 - CREDORES - Aposentados / Pensionistas 5.493.430,85 5.461.268.66 5.421.493.83

6.2 - CREDORES ATIVOS - Previdenciarios

6.3 - CREDORES OUTROS - Previdenciarios
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VARIG - PLANO 1l

DESCRICAO EVOLUCAO PATRIMONIAL - JULHO A SETEMBRO - 2008

Julho Agosto Setembro

1 - PATRIMONIO PREVIDENCIARIO (1.2+1.3 - 1.4-1.5-1.6-1.7) 393.099.038,71 387.651.052,08 388.656.871,57
1.2 - Disponivel 2.550,00 55.645,24 10.035,01
1.3 - Realizdvel 485.584.975,91 480.225.774,73 481.373.577,15
1.4 - Exigivel Operacional 9.095.196,15 9.217.919,24 9.277.976.16
1.5 - Exigivel Contigencial 47.103.226,45 47.297.883,93 47.344.118,33
1.6 - Fundos de Gastos Liquidacdo 36.280.109,28 36.104.404,29 36.094.407,20
1.7 - Fundo Programa de Investimento 9.955,32 10.160,43 10.238,90
2 - DEFICIT TECNICO (1) - (2.1+2.2+2.3) (1.417.094.280,87)] (1.436.411.278,20)] (1.442.655.309.69)
1 - Patrimdnio Previdéncidrio 393.099.038,71 387.651.052,08 388.656.871,57
2.1 - CREDORES - Aposentados e Pensionistas - Total (2.1.1+2.1.2+2.1.3) 1.535.434.455,65 1.546.364.762,68 1.551.676.960,80
2.1.1 - Aposentados e Pensionistas - Principal 1.191.760.555,79 1.186.268.219,44 1.180.790.265,00
2.1.2 - Aposentados e Pensionistas - Corre¢gdo Monetdria 158.891.076,71 167.796.581,58 171.043.932,91
2.1.3 - Aposentados e Pensionistas - Juros 184.782.823,15 192.299.961,66 199.842.762,89
2.2 - CREDORES - Ativo - Total (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 263.232.878,35 266.048.308,18 267.904.680,52
2.2.1 - Ativos - Principal 206.637.067,27 206.637.067.27 206.637.067.27
2.2.2 - Ativos - Correcdo Monetdria 26.356.319,39 27.883.044,18 28.441.719,58
2.2.3 - Ativos - Juros 30.239.491,69 31.528.196,73 32.825.893,67
2.3 - Demais Credores - Total (2.3.1+2.3.2+2.3.3) 11.525.985,58 11.649.259.42 11.730.539,94
2.3.1 - Demais Credores - Principal 9.047.936,00 9.047.936,00 9.047.936,00
2.3.2 - Demais Credores - Correcdo Monetdria 1.154.011,97 1.220.859.86 1.245.320,63
2.3.3 - Demais Credores - Juros 1.324.037,61 1.380.463,56 1.437.283,31
3 - RECURSOS GARANTIDORES DAS RESERVAS TECNICAS
(3.1+3.2+3.3+3.4+3.5+3.6+3.7-3.8) 483.969.873,66 478.641.527,12 479.712.946,21
3.1 - Disponivel 2.550,00 55.645,24 10.035,01
3.2 - Renda Fixa Mercado 334.671.817,73 335.080.865,18 334.611.561,89
3.3 - Renda Fixa Outros 33.844.935,76 32.083.214,79 30.157.176,95
3.4 - Renda Varidvel Mercado 1.146.908,39 1.062.561,34 953.075,57
3.5 - Renda Varidvel Outros 52.705.001,86 49.099.952,32 48.520.445,29
3.6 - Investimento Imobilidrio 61.590.069,19 61.255.610,73 65.457.079,38
3.7 - Empréstimos a participantes 8.612,89 3.997.61 3.596,73
3.8 - Tributos (22,16) (320,09) (24,61)
4 - LIQUIDEZ PATRIMONIO PREVIDENCIARIO (4.1-4.2) 244.754.320,37 245.005.583,07 244.303.730,07
4.1 - Recursos Liquidos 335.821.253,96 336.198.751,67 335.574.647.86
4.2 - Exigivel Operacional (exclu. Invest.) + Cont. + Fdo. Cobertura Gastos|
Lig. 91.066.933,59 91.193.168,60 91.270.917,79
5 - NUMERO TOTAL DE CREDORES - PREVIDENCIARIOS 8.693 8.693 8.693
5.1 - CREDORES - Aposentados / Pensionistas 2983 2983 2983
5.2 - CREDORES ATIVOS - Previdencidrios 5170 5170 5170
5.3 - CREDORES OUTROS - Previdencidrios 540 540 540
6 - ANTECIPAGAO DE RATEIO DE CREDITO 5.421.493,83 5.492.336,35 5.477.954,44
6.1 - CREDORES - Aposentados / Pensionistas 5.421.493.83 5.492.336,35 5.477 954,44
6.2 - CREDORES ATIVOS - Previdencidrios B B B
6.3 - CREDORES OUTROS - Previdencidrios _ _ _
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Os Recursos Garantidores das Reservas Técnicas existentes no Plano de Beneficios II — Varig “em
liqguidacdo extrajudicial”, em 30/09/2008 era de R$ 479.712.946,21 e o PatrimoOnio Previdenciario Total,
descontando-se os exigiveis era de R$ 388.656.871,57 (recursos com liquidez e sem liquidez).

O Patrimonio Previdenciario com liquidez em 30/09/2008 era equivalente a R$ 244.303.730,07;
Conforme é do conhecimento de todos, o Plano de Beneficios II - Varig “em liquidagao extrajudicial”
possui também em seu patriménio previdenciario, ativos financeiros sem liquidez, ou seja, de dificil
realizacao (dificil venda).

Estes ativos financeiros sem liquidez foram adquiridos no passado e abragem imdveis, acoes da
Paranapanema, Kepler Weber, etc.

O detalhamento dos ativos financeiros que comp0de os Recursos Garantidores das Reservas Técnicas
pode ser observado no site do Aerus em Publicacdes, Demonstrativo de Investimentos 2007.

Relevante ressaltar que havendo sobras dos recursos financeiros alocados em “exigiveis”, as sobras
serdo levadas para rateio de crédito entre os participantes credores, observadas as classes e niveis de
privilégio de concurso.

E relevante ressaltar que todos os demais planos de beneficios administrados pelo Aerus, também
possuem em seu patrimonio, parte destes ativos financeiros sem liquidez.

O Patrimonio Previdenciario sem liquidez existente em 30/09/2008, no Plano de Beneficios II — Varig
“em liquidacdo extrajudicial” é equivalente a R$ 144.353.141,50 (R$ 388.656.871,57 — R$
244.303.730,07).

A representacdo administrativa e financeira do Aerus é de competéncia do interventor. Conforme ja
informado no Relatdrio Anual de 2007, Plano Varig II e transcrito a seguir:

“A gestao financeira dos Planos Varig I e II esteve sob minha responsabilidade durante o
periodo de 19 de janeiro de 2007 a 03 de dezembro de 2007. A partir desta Ultima data, em
razao da posse do novo interventor do Instituto (Portaria SPC n°. 1925), a gestdo financeira
do patriménio dos planos administrados pelo Aerus, inclusive a dos planos em liquidacao
extrajudicial, passou a ser de responsabilidade do Sr. Aubiérgio Barros de Souza Filho, que
representa o Instituto administrativamente.”

Portanto conseguindo o interventor realizar (vender), na forma exigida na legislacdo, o

patriménio previdenciario sem liquidez do Plano de Beneficios II — Varig “em liquidacdo extrajudicial” estes
recursos serdo direcionados para futuros rateios de créditos.

— Programacoes de valores e datas de rateios de créditos.

O valor recebido da debénture no Plano de Recuperacao Judicial da Varig que coube ao Plano de Beneficios

II - Varig “em liquidacdo extrajudicial” foi de R$ 9.976.424,38 (vide comunicado 014/08 de 14/04/2008).
Conforme consta do comunicado 014/08, o valor residual do rendimento da debénture seria distribuido para
antecipagdo de rateio de créditos.
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Na estimativa de rendimento dos valores recebidos da debénture, para ser distribuido como antecipacdo de
rateio de créditos tomou-se a taxa de rendimento médio CDI no ano de 2008 de 8,77% (Janeiro a setembro de
2008), ou o rendimento médio de 0,938% ao més:

Més de 1- Valor distribuido da 2 — Saldo 3 - Fator de 4 - Saldo acumulado a
pagamento de debénture na acumulado da rendimento distribuir da debénture
antecipacao de antecipacao de rateio debénture — R$ médio - R$

rateio de crédito do més — R$

Abril/2008 0,00 9.976.424,38 1,00938 10.070.003,24
05/Maio/2008 1.247.053,05 8.822.950,19 1,00938 8.905.709,46
03/Junho/2008 1.247.053,05 7.658.656,41 1,00938 7.730.494,61
02/Julho/2008 1.247.053,05 6.483.441.56 1,00938 6.544.256,24
04/Agosto/2008 1.247.053,05 5.297.203,19 1,00938 5.346.890,95
02/Setembro/2008 1.247.053,05 4.099.837,91 1,00938 4.138.294,39
02/0utubro/2008 1.247.053,05 2.891.241,34 1,00938 2.918.361,18
04/Novembro/2008 1.247.053,05 1.671.308,13 1,00938 1.686.985,00
02/Dezembro/2008 1.247.053,05 439.931.95 1,00938 444.058,51
05/Janeiro/2009 444.058,51* 000 | mmemeeeem | mmemmeee-

* R$ 444.058,51 = saldo a residual dos rendimentos a distribuir.

Més/data prevista 1 - Valor da debénture 2 - Valor aproximado 3 — Valor total aproximado
de pagamento de | e do residual programado programado para programado

antecipacao de para antecipagao de antecipacao de rateio de para antecipagao de rateio
rateio de créditos rateio de créditos crédito de créditos.

R$ R$ R$
02/dezembro/08 1.247.053,05 4.430.000,00 5.677.053,05
05/Janeiro/2009 444.058,51* 5.155.941,49 5.600.000,00
02/Fevereiro/09 | = - 5.600.000,00 5.600.000,00

03/Margo/09 | =@ -mmeeeeeeeee- 5.600.000,00 5.600.000,00
02/Abril/09 | = e 5.600.000,00 5.600.000,00
04/Maio/09 | = - 5.600.000,00 5.600.000,00
02/Junho/09 | = —-mmemeeeeeee- 5.600.000,00 5.600.000,00
02/Julho/09 | = e 5.600.000,00 5.600.000,00
04/Agosto/09 | = --mommoomeoee- 5.600.000,00 5.600.000,00
02/Setembro/09 | = ---—-mememeee- 5.600.000,00 5.600.000,00
02/0Outubro/09 | = ----mmemmoeee- 5.600.000,00 5.600.000,00
04/Novembro/09 | = ------momoeeee- 5.600.000,00 5.600.000,00
02/Dezembro/09 | = ---memememeeeee 5.600.000,00 5.600.000,00
Atenciosamente,

José da Silva Crespo Filho
Liquidante Portaria SPC/MPS N°. 901
Diario Oficial da Unido — 19/01/2007.
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